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评论

很好。正好写作要用到的参考书。

-----------------------------
好书！！！！！！！！！1值得读！

-----------------------------
买了这个系列的很多本，不错

-----------------------------
不错

-----------------------------
西方的金融风险分析是金融市场理论和证券投资理论的一部分。
在对全社会的资产进行划分中，实际资本和金融资产是两个最基本的构成部分。一般
情况下，实际资产为其所有者或支配者提供服务流量，金融资产则为其所有者或支配者
提供货币收入流量。货币收入流量最直接的表现形式就是利息、股息、红利等。
当人们用自己的货币以一定的价格购买金融资产时，这种金融资产提供的收入流量并不
是现时的收入流量，而是在未来一定时期内陆续实现的货币收入流量，因此，在这种待
实现的货币收入流量转化为实际货币收入流量时必须考虑时间因素。现实世界是个充满
竞争和意外因素的世界，一定量的金融资产在未来的时期内到底能产生多大的货币收入
流量，还有相当的不确定性。这种预期收入遭受损失的可能性，就是通常所说的金融风
险。
在许多文献中，人们都把风险等同于不确定性。事实上，风险和不确定性是有严格区别
的两个概念。
对于一个微观经济主体来说，风险是它的预期收入遭受损失的可能性，而不确定性则是
某种预知或控制某种不愉快事件发生的不可能性。从统计学角度看，不确定性是表现为
随机事件，它的出现一般具有偶发、突然等特点。而风险通常与收益相伴而生。例如，
金融资产的投资者关于不同数值的资本收益预期的信心可以用概率来表示，可以用概率
来说明这种预期的任何一个既定状态。假定投资行为有n个可能结果，那么，这个概率
分布必定有两个特点：一是具有平均值所代表的中心倾向；二是肯定会出现一定的偏差
即离中趋势。概率分布的中心倾就代表着投资者的预期收入值，而离中趋势所代表的就
是投资者的收益风险。用概率论的语言说，投资者的风险就是概率分布中特定的货币收
益值与代表投资者预期的中值的背离程度，它可以用标准偏差公式来进行衡量，公式如
下：
以上是资产选择理论和金融市场理论中的风险定义。这一定义下的金融风险具有如下特
点和涵义：①作为研究对象的风险特指微观风险或个别风险；②个别风险的分析主要服
务于面临资产选择的微观投资主体；③在一个充分竞争的金融市场中，理性投资者可以
在不同的资产选择中对风险和收益做出估计或替代性决断。
显然，上述有关金融风险的传统分析同我们这里将着力加以讨论的金融风险是有严格区
别的。 系统全局
所谓系统金融风险和全局性金融风险是相对个别金融风险或局部性金融风险而言，现
在我们所谈论的、并将之作为经济工作重点之一的问题，其所指就是这类金融风险。



那么，系统金融风险或全局性金融风险的度量标准是什么呢？
应当说，人们之所以关心系统金融风险问题，原因就在于系统金融风险发展到一定程度
就会转化为金融危机，金融危机如果引发社会政治危机，就不仅会对统治者的政权构成
威胁，还会导致经济发展的停滞或严重倒退。从这个意义说，讨论金融风险的度量标准
问题实质上是在解决金融危机的预警问题。 
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