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-----------------------------
东西不错，速度也还算挺快的！

-----------------------------
很全面的分析了资本市场，适合静下心来好好读

-----------------------------
好书，一定认真学东西，不辜负自己的理想与梦想

-----------------------------
物流很快，昨天下单，今天就到了的。

-----------------------------
国内目前最好的资本市场书，比较专业，值得一读！

-----------------------------
包装不错，没有破损，内容还没看……

-----------------------------
虽然有点贵，但是还是买了

-----------------------------
还不错啊，就是有点贵

-----------------------------
经典教材，但愿自己多学学，好好的长点知识。

-----------------------------
已收到 非常好 继续支持jd

-----------------------------
内容上从宏观到微观，能够让读者全面了解经济基本面与资本市场的关系。



-----------------------------
慢慢看，太厚了，不知道看到什么时候

-----------------------------
服务态度好 图书正版

-----------------------------
很好！不错！好书！ 

-----------------------------
很好 ，就是包装不给力，书拐角皱了

-----------------------------
包装完美。理解天朝投资界国情的必读教材。

-----------------------------
比第一版详细多了，也很全面，紧跟资本市场发展。

-----------------------------
买书肉疼买书肉疼买书肉疼

-----------------------------
金融专业必备教材，但是看起来很枯燥的！ 

-----------------------------
循序渐进，阅读的时候通俗易懂。

-----------------------------
了解金融基本知识，很不错

-----------------------------
这个是第二版了，但愿好看，还没有看。



-----------------------------
还可以。。。。。。。。。。

-----------------------------
要慢慢阅读，文字稍显晦涩。

-----------------------------
东西不错

-----------------------------
涨姿势了

-----------------------------
质量很好

-----------------------------
很好很棒

-----------------------------
还没看

-----------------------------
好不错

-----------------------------
好书

-----------------------------
不错

-----------------------------
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-----------------------------
good good good 

-----------------------------
1998年，为了阐述资本市场原理、反映中国资本市场发展状况，李扬和我共同主编了
《资本市场导论》一书。随着资本市场的进一步发展，我们很快发现它已不能充分反映
实践的变化和理论研究的进展，由此，曾在2002年和2006年两次启动了修改工作，但
因各项工作繁忙难以抽出充分时间进行修改，也因各位作者对资本市场理论和实践的理
解不尽相同，在写作内容、方法和格式等方面差异甚大，所以，一拖再拖。为情势所迫
，2011年以后，我在安排好其他各项工作的同时，尽可能挤时间从事此书的重写修改
。几易其稿，历经两年多的时间，方才完成。
与第一版相比，第二版在理念、内容和章节上做了重写性修改，补充了第一版未涉及的
许多内容和章节，同时，也删去了第一版中的一些内容和章节。进行如此大幅的修改，
主要基于如下考虑：
第一，逻辑的一致性。在现实生活中有着实践逻辑、理论逻辑和技术逻辑等三个逻辑。
其中，实践逻辑是第一位的。当遇到理论逻辑与实践逻辑不相符时，在绝大多数条件下
，应是理论逻辑发生了偏差，需要修正完善的是理论逻辑；当遇到技术逻辑与实践逻辑
、理论逻辑不相符时，那么，一定是技术逻辑错了。历史逻辑属于实践逻辑范畴。从历
史角度看，金融内生于实体经济，是从实体经济内部产生，以专业化方式服务于实体经
济的产业。资本市场作为金融体系的一个构成部分，也不例外。从理论逻辑看，宏观经
济的两部门模型揭示实体经济由实体企业和家庭（居民）构成，其中，家庭（居民）是
资金的盈余部门，实体企业是资金的赤字部门，家庭（居民）将资金供给实体企业，推
进了资本市场从而金融市场的产生和发展。这是最基本的金融关系，也是资本市场的由
来和理论渊源。所谓资本市场，是“交易和配置资本性资源的市场”，它的涵盖面远大
于证券市场，其功能最终落脚于推进资本性资源的有效配置。鉴于此，本书从宏、微观
经济出发，最后落脚到公司并购，以阐明资本市场根植于实体经济运行和发展之中的基
本关系。显然，资本市场属于国民经济体系范畴，它并非在实体经济之外。
第二，市场的划分和界定。在国民经济中，产业依市场而划分，市场又依产品而划分。
在商品市场中，各种市场是由产品界定的。不同种产品之间不存在竞争关系，风险状况
差异甚大，定价规则不尽相同，彼此间基本不存在优胜劣汰的关系。因此，市场从来就
是同种产品在性能、风险和价格等方面的竞争关系。与此同理，资本市场中的各个子市
场也依产品不同而分界，相关的市场参与者、市场监管、各种投资技术等都依市场分界
而不同。有鉴于此，本书将重心放在分析资本市场中各种子市场的内涵、特点、功能、
定价及相关问题上，由此，改变了第一版中将市场参与者、市场监管者、市场风险、财
务分析和投资运作技术等做专章分析的架构。
第三，理论、实务和操作联为一体。以往有关资本市场的理论研究论著大多着力于从学
术角度分析问题。金融学属于应用经济学范畴，“致用”是其中的基本要求。如果在实
务和操作等方面分析得不透彻、不细致，资本市场的理论性和可用性就将大大降低。本
书在承接第一版风格的基础上，进一步增强了理论性、实务性和操作性的结合。以理论
为指导，着力分析探讨理论的基本含义、内在机理和实现条件，同时，从实务角度出发
，探讨这些理论在实践过程中的变化和操作层面的表现，努力做到“言之有物”，学而
可用。
第四，普遍性与特殊性相结合。世间万物依普遍性而相互联系，又依特殊性而相互区别
。中国资本市场贯彻着各国和地区资本市场的一般性原理，但它的实践又是在特殊历史
条件下展开的，因此，既具有普遍性也具有特殊性。本书既阐释了资本市场乃至它的各
个子市场的一般性原理，也着重分析了中国资本市场乃至它的各个子市场的特殊性。在
这些特殊性中，有些将是长期存在的，有些将随着改革深化而发生改变。根据中国国情
所推进的资本市场发展，虽有其特殊性，但也蕴含着发展中国家推进资本市场形成的实



践经验。
第五，既注重阐释又注重研究。资本市场是一个尚在发展过程中的市场。即便在资本市
场较为成熟的发达国家中，随着经济进一步发展和金融创新的深入展开，资本市场也将
在广度和深度上进一步展开。对中国资本市场而言，在体制机制转轨过程中需要探讨的
理论和实践问题繁多。在发达国家的历史发展中以一种自然进程已经完成的一些实践问
题，在中国则需要从体制机制改革角度寻求理论上的解释。鉴于此，本书在一些重要章
节进行了带有研究性质的分析。2008年爆发的美国金融危机给全球经济以深重影响，
其中的一些内在机理尚有待从理论层面深化研究。此轮美国金融危机主要从资本市场展
开，因此，本书在相关部分也对此轮危机发生的内在成因做了原理性方面的研究探讨。

-----------------------------
《资本市场导论（第二版
套装上下册）》的最大特色是将理论、实务和操作联为一体。以往有关资本市场的理论
研究论著大多着力于从学术角度分析问题。金融学属于应用经济学范畴，“致用”是其
中的基本要求。如果在实务和操作等方面分析得不透彻不细致，资本市场的理论性和可
用性就将大大降低。《资本市场导论（第二版
套装上下册）》在承接第一版风格的基础上，进一步增强了理论性、实务性和操作性的
结合。以理论为指导，着力分析探讨理论的基本含义、内在机理和实现条件，同时，从
实务角度出发，探讨这些理论在实践过程中的变化和操作层面的表现，努力做到“言之
有物”，学而可用。 《资本市场导论（第二版
套装上下册）》的最大特色是将理论、实务和操作联为一体。以往有关资本市场的理论
研究论著大多着力于从学术角度分析问题。金融学属于应用经济学范畴，“致用”是其
中的基本要求。如果在实务和操作等方面分析得不透彻不细致，资本市场的理论性和可
用性就将大大降低。《资本市场导论（第二版
套装上下册）》在承接第一版风格的基础上，进一步增强了理论性、实务性和操作性的
结合。以理论为指导，着力分析探讨理论的基本含义、内在机理和实现条件，同时，从
实务角度出发，探讨这些理论在实践过程中的变化和操作层面的表现，努力做到“言之
有物”，学而可用。 《资本市场导论（第二版
套装上下册）》的最大特色是将理论、实务和操作联为一体。以往有关资本市场的理论
研究论著大多着力于从学术角度分析问题。金融学属于应用经济学范畴，“致用”是其
中的基本要求。如果在实务和操作等方面分析得不透彻不细致，资本市场的理论性和可
用性就将大大降低。《资本市场导论（第二版
套装上下册）》在承接第一版风格的基础上，进一步增强了理论性、实务性和操作性的
结合。以理论为指导，着力分析探讨理论的基本含义、内在机理和实现条件，同时，从
实务角度出发，探讨这些理论在实践过程中的变化和操作层面的表现，努力做到“言之
有物”，学而可用。 《资本市场导论（第二版
套装上下册）》的最大特色是将理论、实务和操作联为一体。以往有关资本市场的理论
研究论著大多着力于从学术角度分析问题。金融学属于应用经济学范畴，“致用”是其
中的基本要求。如果在实务和操作等方面分析得不透彻不细致，资本市场的理论性和可
用性就将大大降低。《资本市场导论（第二版
套装上下册）》在承接第一版风格的基础上，进一步增强了理论性、实务性和操作性的
结合。以理论为指导，着力分析探讨理论的基本含义、内在机理和实现条件，同时，从
实务角度出发，探讨这些理论在实践过程中的变化和操作层面的表现，努力做到“言之
有物”，学而可用。 《资本市场导论（第二版
套装上下册）》的最大特色是将理论、实务和操作联为一体。以往有关资本市场的理论
研究论著大多着力于从学术角度分析问题。金融学属于应用经济学范畴，“致用”是其
中的基本要求。如果在实务和操作等方面分析得不透彻不细致，资本市场的理论性和可
用性就将大大降低。《资本市场导论（第二版
套装上下册）》在承接第一版风格的基础上，进一步增强了理论性、实务性和操作性的
结合。以理论为指导，着力分析探讨理论的基本含义、内在机理和实现条件，同时，从
实务角度出发，探讨这些理论在实践过程中的变化和操作层面的表现，努力做到“言之
有物”，学而可用。 《资本市场导论（第二版



套装上下册）》的最大特色是将理论、实务和操作联为一体。以往有关资本市场的理论
研究论著大多着力于从学术角度分析问题。金融学属于应用经济学范畴，“致用”是其
中的基本要求。如果在实务和操作等方面分析得不透彻不细致，资本市场的理论性和可
用性就将大大降低。
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